
第 2章节： 

期货市场的基本面 

这是一篇关于期货买卖，由

大马交易所恒生品有限公司

及侨丰投资银行有限公司所

写的文章。此为第二章节

（共有六个章节）。其中主

要目的是为了创造投资意识

和教育投资者于衍生品交

易，以迎合大马交易所恒生

品有限公司的“期货对话”

运动。 

在前一章节，我们已经讨论

了期货市场的典故，接下来

我们将谈期货的运作。 

什么是期货？期货，是衍生

工具的一种，其价值取决于

相关附属资产。例如，黄金

期货的价值将取决于黄金的

价格本身（金是其相关附属

资产）。这反映了商品的实

际价值，也让许多投资者可

以使用期货作为预测一个商

品的实际价格的导向。 

当然期货合约的价格变动与

其相关附属资产的价格变动

相关。换句话说，当黄金增

值时，黄金期货也因此增

值。 

期货合约可作为买方与卖方

之间，双方同意的未来交

易，并于今日协议于相关附

属资产的价格。 

相关附属资产可以被定义为

衍生工具的资产。在这种情

况下，期货合约的价格将取

决于其资产。 

例如，多利安决定致电麦当

劳以购买午餐递送服务。他

与麦当劳之间的交易犹如期

货合约。这是因为多利安

（买方）已  在事前已经与

麦当劳（卖家）设定与同意

在未来的一段时间（40 分

钟后）所收到的产品（汉堡

和薯条），价格（午餐的价

格）和交货条款（他提供的

地址）。 

在未来 40 分钟里，尽管麦

当劳提高汉堡和薯条的价

格，多利安也不会因此有支

付更高价格的风险，因为他

已经将其麦当劳午餐锁定在

较低的价格。请记住，期货

不是那么简单，这个例子仅

仅描述了类似期货的运作。

在更深入地说明期货前，我

们应该了解期货的基础运

作。 

请谨记，期货合约是义务性

地在未来一段时间，以今天

固定的价格，买入或卖出相

关附属资产（通常是商

品）。投资者必须履行这一

项义务。这意味着当合约届

满时，买方／卖方必须履行

其合约条款，除非它被抵

消。投资者可以指定一个特

定的价格，以抵销双方原本

的交易。例如， 

比方说，约翰买了期货合

约，他可以简单地通过卖出

他所买入的期货合约，以其

抵消其位置，以便履行义

务。 

虽然有时也有投资者，选择

维持其位置直至交付之日。

虽然少见，但如果出现这种

情况，合同需要用现金结算

或实物商品（或相关附属资

产）交付结算。作为一个例

子，如果梅利莎决定维持其

棕榈油期货价格位置，直到

合约交货日期，那么她将需

要找到一种方法来存储那将

交付到她家门口的棕榈油。

显然，她必须接受合同规定

的棕榈油。 

重要的是，期货中提到的

“商品”一词，它的定义可

以非常广泛。在期货商品，

包括实物商品、金融工具、

外汇和股市指数。 

然而，大多数期货合约，最

终交易并不是实际交付。如

果合同未平仓于届满日期

前，期货合约持有人将支付

或收到的金额相当于合同原

先的价格和最终价格的差

异。这就是所谓的现金结

算。 

虽然这些情况可能发生，要

记住，大多数期货合约持有

人将届满日期前抵消其位

置，通过采取上述行动结束

合约。 

在本系列的下一章节，我们

将讨论那些在期货市场里的



主要投资者与其所扮演的角

色。 
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